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Since the 1990s, international expansion of banks, sometimes called “third 
wave”, has happened all over the world. Obviously, Emerging Market Economies 
(EMEs) has been the main destination of banks expansion. At the same time, foreign 
banks participation in Emerging Market Economies (EMEs) of ASEAN, adjacent to 
China, also rose substantially. Recently, foreign banks’ market share in EMEs of 
ASEAN has increased significantly and they play a great role in the financial sector of 
host country. This dissertation reviews the development of foreign banks in EMEs of 
ASEAN, analyzes the motivation and the policies of EMEs of ASEAN, and also 
discusses the impacts of foreign banks participation. It may be helpful to analyze the 
motivation, the impacts of foreign banks participation in China and to make suitable 
policies. 
This dissertation is structured as follows. Chapter 1 reviews the domestic and 
abroad lectures concerning foreign banks participation in EMEs. Chapter 2 introduces 
some theories of multinational banks, and discusses the rationality of theories for 
interpreting foreign banks participation in EMEs. Chapter 3 discusses the 
development of foreign banks participation in EMEs. Chapter 4 describes the 
development of foreign banks participation in EMEs of ASEAN. Chapter 5 and 
chapter 6 analyze the motivation of foreign banks entry EMEs of ASEAN, and the 
policies of host countries. Chapter 7 discusses the impacts of foreign banks 
participation in EMEs of ASEAN. Chapter 8 is a brief introduction of foreign banks 
participation in China. Finally, the conclusions are drawn. 
For the first time, this dissertation, taking EMEs of ASEAN as study object, 
analyzes the motivation of foreign banks participation, the policies of host countries 
and the impacts of foreign banks participation. The research in explaining foreign 
banks participation in EMEs is comparatively few. This dissertation may enrich the 
lectures concerning the participation of foreign bank in developing countries 
especially EMEs. 
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第一章  导  论 
第一节  问题的提出 
纵观全球银行国际化的历程，大致经历了三次大的浪潮。第一次出现在 19
世纪末至第一次世界大战前，第二次出现在 20 世纪 60～70 年代，第三次则出现
在 20 世纪 90 年代至今。 




外设立近 2000 家分支机构，法国和德国银行设立了约 500 家分支机构。② 然而，
第一次世界大战的爆发、20 世纪 30 年代的世界经济大萧条以及第二次世界大战













                                                        
① Stefano Battilossi. The Determinants of Multinational Banking during the First Globalization, 1870-1914[R]. 
Working Paper 114. Oesterreichische Nationalbank, February 9, 2006. 
② 马之騆. 国际银行学概论[M]. 上海：复旦大学出版社，2001. 
③ Goldberg, L. G. and D. Johnson. The Determinants of U.S. Banking Activity Abroad[J]. Journal of International 















在英国，1966 年设立分支机构的外资银行达到 100 家，较 1950 年的 53 家增长
近一倍，到 1975 年外资银行数量进一步增加到 335 家，是 1966 年的三倍多；在
美国，1972 年 60 家外资银行设立了 111 家分支机构，到 1979 年则有 315 家外
资银行设立了 720 家分支机构。美国银行在本次银行国际化浪潮中表现 为积
极，这可能是因 60 年代政府对国内银行业务的严格限制① 而导致银行选择跨国
扩张。1960 年，仅有 8 家美国银行在国外设立 131 家分支机构，到 1975 年时，
已有 126 家银行在国外设立了 762 家分行。② 这一时期美国银行进入的国外市场
主要集中在发达国家，1965 年、1970 年、1975 年设在 11 个发达国家的美国跨
国银行分支机构数量分别占总量的 29.6%、26.4%、31.1%，而同期美国跨国银行
在发展中国家的分支机构数量占总量的 21%、22.2%、18.4%，比 11 个发达国家
要少得多。③ 
20 世纪 90 年代以来，银行国际化浪潮在全球范围内再次兴起。但与前两次
相比，一个显著的特点是新兴市场④ 取代发达国家成为银行国际化的主要目的
地。20 世纪 80 年代中期后，发展中国家经济快速增长，新兴市场国家经济迅速
崛起，政治局势稳定，加快了推行外向型经济战略的步伐。在银行业对外开放方
面，新兴市场国家逐步取消外资银行参与的各种限制，吸引外资银行（主要是发








                                                        
① 比如限制国内存款利率的 Q 条例、自愿限制对外信用计划、利息平衡税、禁止银行对证券的投资、限制
银行跨地域扩张等。 
② Jane E. Hughes, Scott B. MacDonald. 国际银行管理[M]. 北京：清华大学出版社，2003. 
③ 毛泽盛. 跨国银行发展浪潮的国际政治经济学分析[J]. 国际金融研究，2000，（2）：50-55. 
④ 根据世界银行的标准划分，新兴市场是指那些人均收入处于中低档水平的发展中和转型经济的国家。按
此标准，目前世界上有 31 个以上的新兴市场国家，其中亚洲有 10 个，具体为中国、中国台湾、印度、印
尼、韩国、马来西亚、巴基斯坦，菲律宾、斯里兰卡和泰国；欧洲有 7 个，具体为捷克、希腊、匈牙利、
波兰、葡萄牙、俄罗斯和斯洛伐克；拉丁美洲有 7 个，具体为巴西、智利、哥伦比亚、墨西哥、秘鲁和委
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的政策，而原本禁止外资银行进入的国家也一直没有允许外资银行进入。直到









年期间，新兴市场的跨国银行并购额约占全球跨国金融并购额的 77%。② 90 年
代以来，新兴市场的跨国银行并购额持续上升。1990～1996 年期间达到 60 亿美
元，1997～2000 年期间增加至近 500 亿美元，2001 年达到 高峰 200 亿美元，
但在 2002～2003 年期间有较大幅度下降。总体上，1990～2003 年期间新兴市场




20 世纪 80 年代末东盟新兴市场⑤ 开始开放国内银行业，减少或取消外资银
行参与本国银行业的各种限制，吸引外资银行参与，外资银行在东盟新兴市场的
发展迎来了一个新的时期。90 年代以前已进入东盟新兴市场的外资银行多半是
第一次银行国际化浪潮的结果，比如渣打银行 1872 年进入菲律宾、汇丰银行 1884
年进入马来亚半岛、花旗银行 1902 年进入菲律宾。东盟四国处于殖民统治时期，
除了少数服务华商的华人银行，外资银行几乎垄断了当地银行业。20 世纪 50 年
代前后，东盟四国先后独立，东道国政府都采取了扶持本土银行、限制或禁止外
                                                        
① Adrian Tschoegl, Financial Crises and the Presence of Foreign Banks[A]. World Bank Conference on Systemic 
Financial Distress. October 8, 2003. 
② Focarelli D. The Pattern of Foreign Entry in the Financial Markets of Emerging Countries[R]. Working Paper, 
2003. 
③ BIS. Foreign Direct Investment in the Financial Sector of Emerging Market Economies[R]. March 2004, pp. 8. 
④ Mathieson D. J. and J. Roldós. Foreign Banks in Emerging Markets in Open Doors: Foreign Participation in 
Financial Systems in Developing Countries[E]. Litan, R, Masson, P. and Pomerleano, M, (eds.), Brookings 



























在我国大量设立分支机构。特别是在 2001 年加入 WTO 后，我国银行业稳定的
开放预期和适时的政策开放吸引了外资银行的积极参与，表现为新的外资银行不
断涌入，同时已进入外资银行增设分支机构的步伐加快。到 2006 年底，外资银
行在我国设立的营业性机构数量达到 312 家，外资银行经营的业务品种超过 100
种，有 115 家外资银行机构获准经营人民币业务。总体而言，外资银行在我国的
市场份额还很低。2006 年底外资银行本外币资产总额为 1033 亿美元，仅占我国
银行业金融机构总资产的 1.8%。根据入世协议以及我国新时期银行业对外开放
的基本原则，我国将继续坚定不移地推进银行业对外开放，近期采取的有利于外
资银行发展的政策有：自 2006 年 12 月 11 日起取消对外资银行经营人民币业务
的地域范围和服务对象范围的限制，取消对外资银行的所有非审慎性限制；鼓励
外资银行在东北、西部和中部地区开展业务，并在业务和机构准入上适当予以政





                                                        
① 到 20 世纪 80 年代末，外资银行在马来西亚的市场份额约 40%，其余三国均低于 10%。 










































































Crystal，Dages 和 Goldberg（2001）认为，拉丁美洲在 20 世纪 90 年代中期发生
龙舌兰危机后，对外资进入银行业的态度有了转变，取消了限制外资银行进入的
管制措施。② Lardy（2001）发现，在发生金融危机后，亚洲危机国家减少了外







随客户”理论（“follow the customer” hypothesis），它认为银行是跟随其客户到国
                                                        
① Robert E. Litan, Paul Masson and Michael Pomerleano. Open Doors: Foreign Participation in Financial Systems 
in Developing Countries[A]. Conference Report, DRAFT, May 21, 2001. 
② Jennifer S. Crystal, B. Gerard Dages and Linda S. Goldberg. Does Foreign Ownership Contribute to Sounder 
Banks: The Latin America Experience[R]. Staff Reports, Federal Reserve Bank of New York, 2001. 
③ Lardy, Nicholas. Foreign Financial Firms in Asia[R]. Paper presented at the World Bank, IMF and Brookings 
Institution 3 rd, Annual Financial Markets and Development Conference, New York, 19–21 April 2001. 
④ Dario Focarelli and Alberto Franco Pozzolo. Where do Banks Expand Abroad? An Empirical Analysis[J]. 


















外资银行参与程度成正相关。 Jose´Paulo Esperanca 和 Mohamed Azzim 






Miller 和 Parkhe（1998）认为，在发展中国家更多非银行部门 FDI 流入并不必然











论证了东道国人均 GDP 与银行 FDI 之间存在正相关性。④⑤⑥  Claessens，
Demirgüç-Kunt 和 Huizinga（2000）采用 1988～1995 年期间 80 个国家的数据，
                                                        
① Jose´Paulo Esperanca and Mohamed Azzim Gulamhussen. (Re) Testing the “follow the customer” hypothesis in 
multinational bank expansion[J]. Journal of Multinational Financial Management, 2001. 
② Seth, R., Nolle, D. and Mohanty, S. Do Bank Follow Their Customers Abroad? Financial Markets[J]. 
Institutions and Instruments, 1998. 
③ Miller, S. and Parkhe, A. Patterns in the Expansion of US Banks’ Foreign Operations[J]. Journal of International 
Business Studies, 1998, 29(2):359-390. 
④ Brealey, R. and Kaplanis, E. The Determination of Foreign Banking Location[J]. Journal of International Money 
and Finance, 1996, 15:577-597. 
⑤ Yamori, N. A Note on the Location Choice of Multinational Banks: The Case of Japanese Financial 
Institutions[J]. Journal of Banking and Finance, 1998, 22:109-120. 
⑥ Buch, C. Why do Banks Go abroad – Evidence from German Data, Financial Markets[J]. Institutions and 
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